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	一、宏观层面：贸易冲突没有赢家，对经济影响将非常广泛
	二、跨行业比较：纺织业、消费电子以及汽车零配件将最受冲击
	三、深入剖析：九大制造业关税影响详解
	纺织业：产业链粘性低，中小企业密集，行业面临较大冲击
	消费电子：关税冲击“近忧”可破，全球布局“远虑”待解
	汽车零配件（不含动力电池）：出口规模大、产品附加值较低，中小企业韧性弱
	家用电器：出口企业收入利润双承压，美对华供应链依赖短期难扭转
	半导体：中美半导体竞争远在关税之外
	动力电池：高不可替代性和强劲内需共建行业护城河
	钢铝产品：直接冲击或有限，间接风险仍存
	光伏：产能过剩或在贸易摩擦中更加凸显，需要关注东南亚四国“双反”落地情况
	风机板块：对美出口非常有限，全球旺盛需求及供应链短缺协助企业对冲关税影响
	欢迎关注标普信评微信公众号：


